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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabet tegner individuelle forsikringer uden opsparing, livrenteprodukter i markedsrentemiljg og syge-og ulyk-
kesforsikring p& gruppebasis. Forsikringerne er indtegnet gennem Nykredit. Der nytegnes ikke i selskabet.

Ejerforhold

AP Pension livsforsikringsaktieselskab har fra den 1. april 2018 overtaget ejerskabet af Nykredit Livsforsikring A/S
fra Topdanmark Livsforsikring A/S og besidder 100 procent af aktierne i selskabet. AP Pension livsforsikringsak-
tieselskab og Nykredit Livsforsikring A/S forventes fusioneret i 2018.

Udvikling i perioden
Bruttopreemierne for 1. halvar 2018 udgjorde 175,3 mio. kr. mod 232,7 mio. kr. i tilsvarende periode i 2017.

Resultatet blev et underskud efter skat pa 0,2 mio. kr. mod et overskud pa 1,2 mio. kr. i 1. halvar 2017.

Risikoforhold
Selskabet har ingen lange finansielle forpligtelser og har alene investeringer i obligationer med begraenset risiko,
hvorfor de finansielle risici er mindre veesentlige.

Selskabets bestand af livsforsikringer bestar dels af etérige individuelle forsikringer med ret til bonus og brutto-
preemier pa et relativt sikkert grundlag og dels af livrenter indtegnet i markedsrentemiljg, hvor kunderne baerer
den fulde investeringsrisiko. Selskabets bestand af forsikringer med syge- og ulykkesforsikring er 100 procent
genforsikret hos Topdanmark Livsforsikring A/S for s vidt angar skader indtruffet fgr 30. juni 2018.

Solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkravet er stort set identisk ved stigende og faldende rente og udger 50 mio. kr. i 1. halvar 2018. | 1.
halvar 2017 blev solvenskapitalkravet opgjort til 41 mio. kr.

Kapitalgrundlaget til deekning af solvenskapitalkravet er opgjort til 130 mio. kr. (1. halvar 2017 128 mio. kr).

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabspraksis er ueendret fra arsrapporten 2017.

Rapporten er urevideret og har ikke veeret genstand for review.
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NOGLETAL
Aret .halvar 1. halvar
2017 2017 2018
Afkastnggletal
Omkostningsprocent af henseettelser 2,1% 1,1% 0,9%
Omkostninger pr. forsikret (kroner) 3.240 1.593 1.600
Egenkapitalforrentning efter skat 1,6% 1,0% -0,2%
Solvensdaekning 332% 314% 261%
Syge- og ulykkesforsikring
Bruttoerstatningsprocent 59,7 52,5 -14,0
Nettogenforsikringsprocent 31,3 38,6 102,4
Skadesforlgb 91,0 91,1 88,4
Bruttoomkostningsprocent 9,0 8,9 11,6
Combined ratio 100,0 100,0 100,0
Relativt aflabsresultat 0,0 0,0 0,0

LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt halvarsrapporten 2018 for Nykredit Livsforsikring A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar-30. juni

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets akti-
viteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet

kan pavirkes af.

Kgbenhavn, den 27. august 2018

Direktion

Karsten Laursen
(Adm. direktar)

Bestyrelse

Sara Brinks Larsen Peter Thomas Lauritsen
(Formand)

Kenneth Hedegaard
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RESULTATOPGYRELSE

Aret 1. halvar 1. halvar
1.000 kr. Note 2017 2017 2018
Bruttopreemier 1 549.161 232.748 175.339
Afgivne forsikringspreemier -1.418 -1.072 -639
Preemier f.e.r.,ialt 547.743 231.676 174.700
Renteindteegter og udbytter m.v. 9.435 9.007 1.053
Kursreguleringer 2 108.466 40.102 20.247
Renteudgifter -300 -173 -338
Administrationsomkostninger i.f.m. investeringsvirksomhed -756 -430 -145
Investeringsafkast, i alt 116.845 48.506 20.817
Pensionsafkastskat 3 -18.992 -7.719 -3.246
Udbetalte ydelser 4 -180.309 -62.335 -108.271
Modtaget genforsikringsdaekning 0 0 135
Forsikringsydelser f.e.r., i alt -180.309 -62.335 -108.136
Zndring i livsforsikringshenseettelser -427.245 -191.581 -66.287
AEndring i genforsikringsandel -12 341 3
Andring i livsforsikringshenseaettelser f.e.r.,i alt -427.257 -191.240 -66.284
AEndring i fortjenstmargen -2.338 -1.213 -1.796
Erhvervelsesomkostninger -21.928 -11.218 -9.315
Administrationsomkostninger -15.490 -6.892 -9.123
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.,ialt -37.418 -18.110 -18.438
Overfart investeringsafkast 711 67 1.188
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT -1.015 -368 -1.195
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE-
OG ULYKKESFORSIKRING 5 0 0 0
Egenkapitalens investeringsafkast -711 -67 -1.188
Andre indteegter 4.180 2.016 2.194
RESULTAT FZR SKAT 2.454 1.581 -189
Skat 6 -540 -348 -1
PERIODENS RESULTAT 1914 1.233 -190
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE
Periodens resultat 1.914 1.233 -190
Anden totalindkomst 0 0 0
PERIODENS TOTALINDKOMST 1.914 1.233 -190
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BALANCE

31.december 30. juni 30. juni
1.000 kr. Note 2017 2017 2018
AKTIVER
Obligationer 229.677 372.768 420.223
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 229.677 372.768 420.223
Investeringsforeningsandele 1.889.663 1.622.815 2.003.235
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET
MARKEDSRENTEPRODUKTER 1.889.663 1.622.815 2.003.235
Genforsikringsandele af preemiehensaettelser 7 0 20.446 0
Genforsikringsandele af livsforsikringshenseettelser 88 441 92
Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 101.037 96.690 91.518
Genforsikringsandele af henseaettelser til forsikrings-
kontrakter, i alt 101.125 117.577 91.610
Tilgodehavender hos forsikringstagere 0 0 7.524
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 751 133 0
Andre tilgodehavender 287 0 86
TILGODEHAVENDER, | ALT 102.163 117.710 99.220
Aktuelle skatteaktiver 0 0 89
Likvide beholdninger 74.385 36.213 24.892
dwrige 39 41 74
ANDRE AKTIVER, | ALT 83.068 36.254 25.055
Tilgodehavende renter samt optjent leje 333 317 401
Andre periodeafgreensningsposter 361 569 0
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 694 886 401
AKTIVER, | ALT 2.305.265 2.150.433 2.548.134
PASSIVER
Aktiekapital 2.250 2.250 2.250
Overfgrt overskud 121.247 120.566 121.057
EGENKAPITAL, | ALT 123.497 122.816 123.307
Preemiehenseettelser 0 12.562 0
Fortjenstmargen pa skadesforsikringskontrakter 8.644 9.903 0
Livsforsikringshensaettelser 8 2.010.614 1.774.950 2.076.901
Fortienstmargen pa livsforsikringer og investerings-
kontrakter 9 8.427 7.302 10.223
Erstatningshenseettelser 101.037 96.690 91.519
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGSKONTRAKTER, | ALT 2.128.722 1.901.407 2.178.643
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 48 1.284 641
Geeld til kreditinstitutter 9 0 99.969
Geeld til tilknyttede virksomheder 25.370 105.994 120
Afledte finansielle instrumenter 193 77 4
Anden geeld 27.426 18.689 145.318
GALD, | ALT 53.046 126.044 246.052
PERIODEAFGRA NSNINGSPOSTER 0 166 132
PASSIVER, | ALT 2.305.265 2.150.433 2.548.134
Kapitalgrundlag 10
Eventualforpligtelser 11
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EGENKAPITALOPGJRELSE
1.000 kr.
Overfart

Aktiekapital overskud | alt
2017
Egenkapital ultimo foregaende ar 2.250 119.333 121.583
Arets resultat 1.914 1.914
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 1.914 1.914
Egenkapital 31. december 2017 2.250 121.247 123.497
1. halvar 2017
Egenkapital ultimo foregdende ar 2.250 119.333 121.583
Periodens resultat 1.233 1.233
Anden totalindkomst 0 0
Periodens totalindkomst 1.233 1.233
Egenkapital 30. juni 2017 2.250 120.566 122.816
1. halvar 2018
Egenkapital ulimo foregdende ar 2.250 121.247 123.497
Periodens resultat -190 -190
Anden totalindkomst 0 0
Periodens totalindkomst -190 -190
Egenkapital 30. juni 2018 2.250 121.057 123.307
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NOTER

Aret 1. halvér 1. halvar
1.000 kr. 2017 2017 2018
Note 1. Bruttopraemier
Individuelt tegnede forsikringer 11.305 6.249 5.619
Forsikringer tegnet som led i et anseettelsesforhold 118.632 31.976 31.470
Gruppeliv 126.136 99.103 61.191
Lagbende preemier 256.073 137.328 98.280
Individuelt tegnede forsikringer 209.664 71.285 55.797
Forsikringer tegnet som led i et ansaettelsesforhold 83.424 24.135 21.262
Engangspreaemier 293.088 95.420 77.059
Bruttopreemier 549.161 232.748 175.339
Af bruttopraemier udger preemier vedrgrende
markedsrenteprodukter uden ret til bonus 423.025 133.645 114.148
Investeringsrisikoen beeres af forsikringstager.
Alle gvrige bruttopreemier vedrgrer bonusberettigede forsikringskontrakter.
Antal forsikrede ultimo:
Individuelt tegnede forsikringer 2.639 2.270 2.680
Forsikringer tegnet som led i et anseettelsesforhold 4.290 4.144 4,162
Gruppeliv 47.478 49.023 45.259
Note 2. Kursreguleringer
Investeringsforeningsandele 109.233 40.173 20.998
Obligationer -688 -107 -940
Afledte finansielle instrumenter -79 36 189
Kursreguleringer 108.466 40.102 20.247
Note 3. Pensionsafkastskat
Individuel PAL 19.130 7.857 3.627
Regulering vedrgrende tidligere ar -138 -138 -381
Pensionsafkastskat 18.992 7.719 3.246
Note 4. Udbetalte ydelser
Forsikringssummer ved dad 25.431 9.734 18.757
Pensions- og renteydelser 8.038 3.710 5.333
Tilbagekab 72.029 26.433 41.369
Kontant udbetalte bonusbelgb 74811 22.458 42.812
Udbetalte ydelser 180.309 62.335 108.271

side 8



Nykredit Livsforsikring A/S e halvarsrapport 2018
NOTER
Aret 1. halvér 1. halvar

1.000 kr. 2017 2017 2018
Note 5. Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring
Bruttopraemier 44.845 44.502 14.148
Afgivne forsikringspraemier -40.814 -40.513 -12.513
/ndring i preemiehenseaettelser -8.697 -29.905 -8.642
AEndring i fortienstmargen 8.725 7.463 8.637
Andring i genforsikrings andel af preemiehenseettelser -24 20.427 4
Praemieindtaegter f.e.r. 4.035 1.974 1.634
Udbetalte ydelser -20.527 -9.012 -8.093
Modtaget genforsikringsdaekning 20.527 9.012 8.093
AEndring i erstatningshenseettelser -6.282 -2.564 10.066
Andring i genforsikringsandel af erstatningshenseettelser 6.282 2.564 -10.066
Erstatningsudgifter f.e.r. 0 0 0
Erhvervelsesomkostninger -3.134 -1.530 -1.193
Administrationsomkostninger -897 -441 -441
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. -4.031 -1.971 -1.634
Investeringsafkast, i alt -4 -3 0
Resultat af syge- og ulykkesforsikring 0 0 0
Provisioner for direkte forsikringer 2.685 1.310 1.193
Bruttoerstatningsudgifter
Erstatningsudgifter vedrgrende skader indtruffet i regnskabsaret -21.169 -10.314 -6.977
Aflgbsresultat vedrgrende skader indtruffet i tidligere regnskabsar -5.640 -1.262 8.950
Bruttoerstatningsudgifter -26.809 -11.576 1.973
Genforsikringens andel af erstatningsudgifter
Erstatningsudgifter vedrgrende skader indtruffet i regnskabsaret 21.169 10.314 6.977
Aflgbsresultat vedrgrende skader indtruffeti tidligere regnskabsar 5.640 1.262 -8.950
Genforsikringens andel af erstatningsudgifter 26.809 11.576 -1.973
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt 0 0 0
Aflgbsresultat:
Brutto -5.640 -1.262 8.950
For egen regning 0 0 0
Investeringsafkast:
Lgbetidsforkortelse af hensaettelser -4 -3 0
Investeringsafkast -4 -3 0
Note 6. Skat
Aktuel skat 540 348 1
Skat 540 348 1

31. december 30. juni 30. juni
Note 7. Genforsikringsandel af preemiehensaettelser 2017 2017 2018
Nutidsveerdi af forventede pengestrgmme -7.922 11.456 0
Genforsikringsandel af fortienstmargen 7.922 8.990 0
Genforsikringsandel af preemiehenseettelser 0 20.446 0
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NOTER

Aret 1. halvér 1. halvar
1.000 kr. 2017 2017 2018
Note 8. Livsforsikringshenseettelser
Markedsrenteprodukter 1.915.559 1.626.385 1.993.586
Gruppeliv og aktuel preemiefritagelse (markedsrente) 95.055 148.565 83.315
Livsforsikringshensaettelser 2.010.614 1.774.950 2.076.901
Markedsrenteprodukter
Bruttohenseettelser primo 1.488.763 1.488.763 1.915.559
Fortienstmargen primo 6.089 6.089 8.427
Retrospektive henseettelser primo 1.494.852 1.494.852 1.923.986
Bruttopraemier 423.025 133.645 114.148
Tilskrivning af afkast 98.567 40.854 18.762
Forsikringsydelser -80.165 -30.195 -46.611
Omkostningstillaeg efter tilskrivning af omkostningsbonus -12.136 -5.389 -6.585
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -157 -80 -23
Preemiefritagelser overfart til livsforsikringshenseettelser 0 0 -3
Andet 0 0 135
Retrospektive henseettelser ultimo 1.923.986 1.633.687 2.003.809
Fortienstmargen ultimo -8.427 -7.302 -10.223
Henseaettelser markedsrenteprodukter 1.915.559 1.626.385 1.993.586
Forrentning af kundemidler efter omkostninger far skati procent 7,1 3,1 11
Gruppeliv og aktuel preemiefritagelse (markedsrente)
Livsforsikringshenseettelser primo 94.606 94.606 95.055
Retrospektive henseaettelser primo 94.606 94.606 95.055
Overfgrt fra hensaettelser til unit-linked kontrakter:
- Henseettelser for arets praemiefritagelse 0 0 3
Bruttopraemier 126.136 99.103 61.191
Forsikringsydelser -100.144 -32.140 -61.660
Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus -24.270 -12.354 -10.662
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -1.273 -650 -612
Retrospektive hensaettelser ultimo 95.055 148.565 83.315
Hensaettelser gruppeliv 95.055 148.565 83.315

Livsforsikringshenszettelserne bestar hovedsagelig af optjente bonusbelgb.

Note 9. Fortjenstmargen pa livsforsikringer og investeringskontrakter

Fortjenstmargen markedsrenteprodukter 8.427 7.302 10.223

Note 10. Kapitalgrundlag

Egenkapital 123.497 122.816 123.307
Fortjenstmargen 9.149 8.214 10.223
Risikomargen -2.167 -2.197 -1.992
Skat -1.536 -1.324 -1.811
Kapitalgrundlag 128.943 127.509 129.727

Note 11. Eventualforpligtelser

Selskabet haefter ubegreenset og solidarisk for selskabsskati andre
sambeskattede selskaber i sambeskatningskredsen.
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